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Durante junio de 2010, los activos y pasivos del Sistema Bancario Privado registraron fluctuaciones
mensuales positivas de 0,20% y 0,19%, respectivamente, lo cual implica, un saldo de 18.718 millones de
USD para los activos y de 16.786 millones de USD para los pasivos. Este nuevo incremento en la cuenta de
activos se explica por el crecimiento de la cartera de crédito durante este mes que bordeé el 2,62%. A su
vez, el aumento de los pasivos se relaciona con el crecimiento de las operaciones de reporto,
principalmente. La cuenta patrimonial por su parte registréo un incremento mensual de 0,29%, al contabilizar
un saldo de 1.932 millones de USD. El saldo de los ingresos acumulados a junio de 2010 ascendieron
1.032 millones de USD. Mientras que los gastos mostraron un saldo de 919 millones de USD, lo que
representa una utilidad acumulada de 114 millones de USD a junio de 2010.

PRINCIPALES CUENTAS - SISTEMA BANCARIO

. TOTAL BANCOS PRIVADOS VARIACION
Referencia
3 MENSUAL
may-10 I jun-10

ACTIVO Miles de USD Porcentaje
TOTAL ACTIVO 18.680.578 18.718.077 0,20%
TOTAL ACTIVO Y CONTINGENTES 22.405.751 22.371.282 -0,15%

PASIVO Miles de USD Porcentaje
TOTAL PASIVO 16.754.061 16.785.951 0,19%
PATRIMONIO (Incluye utilidades) 1.926.517 1.932.126 0,29%

TOTAL BANCOS PRIVADOS VARIACION
Referencia jun-09 | jun-10 ANUAL

Miles de USD Porcentaje
INGRESOS 994.003 1.032.471 3,87%
GASTOS 883.728 918.752 3,96 %

DIFERENCIA ENTRE CUENTAS DE RESULTADOS DE
157.596 157.909 0,20%
INGRESOS Y GASTOS (ANTES DE IMPUESTOS) &
IMPUESTOS Y PARTICIPACION A EMPLEADOS 47.321 44.190 -6,62%
DIFERENCIA ENTRE CUENTAS DE RESULTADOS DE

~ 110.27 113.71 ,12%
INGRESOS Y GASTOS (DESPUES DE IMPUESTOS) 0-275 3.719 312%

Fuente: Superintendencia de Bancos 'y Seguros del Ecuador

Nota: Los valores correspondientes a: activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos representan saldos y montos acumulados a junio de 2010.




SITUACION DE LA BANCA

= Entre junio de 2007 y junio de 2010, la cuenta de activos mas contingentes se expandio en 44,69 %,
es decir, aumento en 6.910 millones de USD. Sin embargo, entre mayo y junio de 2010, el total de
activos mas contingentes se redujo en 0,15%, debido principalmente a la reduccion de 72 millones de
USD en la cuenta de contingentes. Esta Ilgera reduccion es producto de la desaceleracién en el
crecimiento de esta cartera durante el primer semestre de este afno. Pese a ello, frente a junio de 2009

los activos mas contingentes crecieron en razon del 17,03% anual. A junio de 2010 el saldo registrado
fue de 22.371 millones de USD.
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COMPORTAMIENTO DE LAS INVERSIONES

= Al finalizar el primer semestre del aflo 2010, la cuenta de inversiones del Sistema Bancario
Privado registré un crecimiento promedio de 3,78% durante este periodo, registrando asi
un saldo de 2.659 millones de USD. Respecto junio de 2009, las cuenta de inversiones
registrd una variacion anual absoluta de 625 millones de USD, lo que significa un
crecimiento anual de 30,74% al finalizar junio de 2010. Por otra parte, entre junio y mayo
de 2010, las inversiones se incrementaron en 40 millones de USD dejando atras el
decrecimiento observado durante mayo pasado.

TOTAL INVERSIONES

(Millones de ddélares y variacion anual)

3.000 - 50,00%
2500 40,00%
0]
2000 30,00%
20,00%
1.500 -
- 10,00%
1.000 - . 0,00%
500 - . -10,00%
- T T T T T T T T '20,00%
5 5 8 8 8 8 8 8 2 9
s 8 @ 5 88 ®© 5 8 @& 5§
™ [nversiones Variacion

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador



FONDOS DISPONIBLES EN EL EXTERIOR

= Los fondos disponibles en el exterior sufrieron un decrecimiento de 3,43% durante el primer
semestre de 2010, ello implicé una reduccién 500 millones de USD. Consecuentemente, los
fondos disponibles en el exterior representaron el 8,65% de los activos mas contingentes a
junio de 2010, al contabilizar un saldo de 1.935 millones de USD. La variacion anual
comprendida entre junio de 2009 y junio de 2010 fue negativa al ubicar una contraccion de
11,97%. Esta contraccion muestra una tendencia decreciente que se repite desde abril
pasado como resultado de la regulacion del BCE de mantener el 45% de los activos liquidos

en el pais. FONDOS DISPONIBLES EN EL EXTERIOR
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LA BANCA SIGUE SIENDO FUERTE

= El patrimonio del sistema bancario privado mostré un crecimiento promedio de 0,55%
durante el primer semestre del ano 2010, lo cual representa 62 millones de USD
adicionales para el mismo periodo. Sin embargo este crecimiento fue menor al registrado
durante el primer semestre del afio 2009, mismo que se ubicé en 0,70%. Por tanto, se
evidencia una desaceleracion en el crecimiento patrimonial respecto a periodos pasados
Entre junio y mayo de 2010 el patrimonio crecio tan solo en 6 millones de USD, lo que
represento una leve expansion de 0,29%.
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LA BANCA ES EFICIENTE

= Larelacién de gastos operacionales sobre recursos captados, muestra la eficiencia y calidad de
gestion del sistema bancario privado, misma que entre junio de 2005 y junio de 2010 se redujo
de 4% a 3,2%, lo cual implica una tendencia positiva durante este periodo producto de la toma
de politicas mas eficientes por parte del sector bancario. Asi mismo durante el primer semestre
de 2010, el promedio de crecimiento de este indicador es 3 puntos porcentuales inferior al
obtenido durante el mismo periodo del 20009.

GASTOS OPERACIONALES / RECURSOS CAPTADOS
Junio (2005 — 2010)

2010 3,2%

2009

3,5%

2008 3,3%

2007 3,9%

2006 3,89

2005 4,0%
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador



Las tasas de interés efectivas referenciales vigentes fijadas por el BCE al mes de julio de 2010,
reflejaron fluctuaciones negativas mensuales por segundo mes consecutivo en todos los
segmentos econdmicos. En ese orden, las mayores contracciones se dieron en los segmentos de
vivienda y microcredito. En vivienda se registr0 una reduccion mensual de 0,18 puntos
porcentuales, mientras que las tasas de microcrédito de acumulacion simple y minorista se
redujeron en 1,39 y 1,45 puntos porcentuales, respectivamente.

EVOLUCION TASAS DE INTERES POR SEGMENTOS
Julio 2010

TASAS DE INTERES ACTIVAS EFECTIVAS VIGENTES
VAR
SEGMENTO ene-10 feb-10 mar-10 abr-10 may-10 jun-10 jul-10 Mensual

(P.P.)
**Productivo Corporativo 9,13% 9,10% 9,21% 9,12% 9,11% 9,02% 8,99% -0,03
**Productivo Empresarial 9,97% 9,92% 9,94% 9,91% 9,88% 9,87% 9,77% -0,10
**Productivo PYMES 11,19% 11,38% 11,35% 11,39% 11,35% 11,35% 11,33% -0,02
***Consumo 18,08% 18,10% 16,80% 15,97% 15,95% 15,92% 15,86% -0,06
Vivienda 11,11% 11,05% 10,94% 10,87% 10,77% 10,74% 10,56% -0,18
Microcrédito acum. ampliada 23,07% 22,90% 23,06% 23,01% 22,78% 22,67% 22,65% -0,02
Microcrédito acum. simple 28,29% 27,85% 28,13% 27,85% 27,79% 26,36% 24.97% -1,39
**Microcrédito Minorista 30,53% 29,72% 30,23% 30,54% 30,76% 29,14% 27,69% -1,45

TASAS DE INTERES ACTIVAS EFECTIVAS MAXIMAS VIGENTES
VAR
SEGMENTO ene-10 feb-10 mar-10 abr-10 may-10 jun-10 jul-10 Mensual

(P.P)
**Productivo Corporativo 9,33% 9,33% 9,33% 9,33% 9,33% 9,33% 9,33% 0,00
**Productivo Empresarial 10,21% 10,21% 10,21% 10,21% 10,21% 10,21% 10,21% 0,00
**Productivo PYMES 11,83% 11,83% 11,83% 11,83% 11,83% 11,83% 11,83% 0,00
***Consumo 18,92% 16,30% 16,30% 16,30% 16,30% 16,30% 16,30% 0,00
Vivienda 11,33% 11,33% 11,33% 11,33% 11,33% 11,33% 11,33% 0,00
Microcrédito acum. ampliada 25,50% 25,50% 25,50% 25,50% 25,50% 25,50% 25,50% 0,00
Microcrédito acum. simple 33,30% 33,30% 33,30% 33,30% 27,50% 27,50% 27,50% 0,00
**Microcrédito Minorista 33,90% 33,90% 33,90% 33,90% 30,50% 30,50% 30,50% 0,00

Fuente: Banco Central del Ecuador



COMPOSICION DEL PATRIMONIO

= El crecimiento del Patrimonio Técnico Constituido obtuvo un crecimiento del 13,69% entre
mayo de 2010 y mayo de 2009, lo cual representa un aumento absoluto de 203 millones
de USD durante este ultimo afio. Por su parte, el Patrimonio Técnico Secundario mostro
un ligero crecimiento de 1,42% anual y, contabilizé un saldo de 382 millones de USD al
finalizar mayo de 2010.
PATRIMONIO TECNICO CONSTITUIDO
mayo 2009 / mayo 2010
(Miles de dolares)
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Nota: El Patrimonio Técnico Constituido corresponde a la sumatoria del ((P. Primario + P. Secundario) - deducciones) segun lo indica la norma.

No existe informacién disponible para junio de 2010. 10

Fuente: Superintendencia de Bancos 'y Seguros del Ecuador



BANCA SIGUE SIENDO SOLVENTE

= Conforme a las normas de la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador, las
instituciones del Sistema Financiero Nacional deben mantener una relacién no inferior al
9% entre el patrimonio técnico y la sumatoria ponderada de los activos y contingentes. Para
mayo de 2010, esta relacion ascendio a 13,13%, lo que significa 4,13 puntos porcentuales
sobre el minimo establecido (9%).

PATRIMONIO TECNICO
Mayo 2010
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Entre junio de 2010 y junio de 2009, la cobertura promedio de los 100 mayores depositantes
de la banca fluctuo de 103,93% a 105,31%; ello representa un incremento de 1,38 puntos
porcentuales durante el dltimo afo. Para el primer semestre del afio 2010, el indice de
cobertura registrd0 un crecimiento promedio de 11,78% superior en 12,10 puntos
porcentuales al registrado en mismo semestre del afo pasado. De esta forma, la cobertura
promedio de los 100 mayores depositantes se mantiene por encima del 100%.

COBERTURA 100 MAYORES DEPOSITANTES
Junio (2009 — 2010)
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Nota: Incluye a los 25 bancos del Sistema Bancario Nacional.

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador 12



CONFIANZA EN LA BANCA

= El total de depdsitos en la Banca Privada al finalizar el primer semestre del afo
registrdo un incremento real de 997 millones de USD, lo que significé un crecimiento
promedio de 1,19% para el primer semestre del 2010. Por otra parte, durante el
ultimo afo las captaciones se incrementaron en 19,33%, siendo la expansion mas
elevada desde diciembre de 2008. A junio de 2010, las captaciones registran un

saldo de 14.575 millones de USD, lo que implico una ligera reduccion frente a mayo
pasado de 0,12%.
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LOS DEPOSITOS - AHORRO

Durante el primer semestre de 2010, los depdsitos de ahorro continuaron su ascenso al ubicar un
saldo de 4.101 millones de USD, ello implicé 857 millones de USD adicionales al finalizar este
semestre frente a los registrado en el mismo periodo del afio 2009. A su vez, en el ultimo afio los
depédsitos de ahorro mostraron un crecimiento del 26,41%, este comportamiento ha permitido
gue respecto a mayo pasado las captaciones de ahorro también se incrementen en 2,38%.
Dejando atras la leve contraccién registrada el mes pasado. Este nuevo aumento mensual de los
depdsitos de ahorro representa 95 millones de USD adicionales.

DEPOSITOS DE AHORRO
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El saldo de los depdsitos monetarios al finalizar junio de 2010 muestran una ligera reduccion de
79 millones de USD frente a mayo, al ubicar un saldo de 6.105 millones de USD. Sin embargo,
respecto a junio de 2009, las captaciones monetarias aumentaron en un 17,19%, lo cual
significa un aumento de 896 millones de USD para este ultimo afio. Este comportamiento se
explica en parte por la aparente reactivacion de algunos sectores econdémicos intensivos en
mano de obra, los cuales demanda mayor inversién, misma que se traduce en reduccion de los
depdsitos y la expansion de la lineas de crédito.

DEPOSITOS MONETARIOS
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LOS DEPOSITOS — A PLAZO

= Al culminar el primer semestre del afio 2010, los depdésitos a plazo registran un crecimiento
promedio de 1,07% durante estos seis primeros meses del afio, lo que ademas representa una
expansion de 1,68 puntos porcentuales respecto al crecimiento obtenido en el mismo periodo del
afio 2009. Por otra parte, entre junio de 2009 y junio de 2010, los depdsitos a plazo alcanzaron
una tasa de crecimiento del 16,17%, una de las mas altas del presente afno. El saldo de las
captaciones a junio de 2010 se ubico en 4.369 millones de USD, lo que implica un apreciable
crecimiento de las captaciones a plazo para la banca privada.

DEPOSITOS A PLAZO
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ESTRUCTURA DEPOSITOS A PLAZO

Durante los seis primeros meses del afio, la participacion de los depdsitos a plazo con
vencimientos mayores a 361 dias registré6 un crecimiento promedio de 18,24% en el primer
semestre de 2010. En tanto a junio de 2010 esta se ubicé en 3,17%. A su vez, el 34.82%
correspondi6 a depositos con plazos menores a 90 dias y mayores a 31 dias. El 20,45% pertenece
a depositos con plazos mayores a 90 dias y menores a 181 dias. La sumatoria de los depdésitos
con plazos mayores a 180 dias representan el 11.75% de la participacion total, registrando una
disminucion de 0,29 puntos porcentuales respecto a lo obtenido en mayo de 2010.

DEPOSITOS A PLAZO

(Participacion del total por plazo durante junio 2010)
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Nota: La participacion de depdsitos no incluye depdsitos por confirmar.
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador 17



COMPOSICION DE LOS DEPOSITOS

= La composicion de los depdsitos no registraron mayores fluctuaciones al finalizar el primer
semestre del afo 2010. De esta manera, las captaciones monetarios registran una
participacion promedio de 42,18%, las de deposﬂos de ahorro 27,32% y las a plazo 30,50%
entre enero y junio de 2010. La variacion mensual, registrada entre junio y mayo de 2010
mostro que las captaciones de ahorro registran un incremento en su participacion del 0,69%,

mientras que las captaciones monetarias y a plazo, registran una reduccion de 0,49% y
0,20%, respectivamente.

PARTICIPACION DE LOS DEPOSITOS
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COLOCACIONES

= El crecimiento promedio del Total de Cartera Neta + Contingentes al culminar el primer
semestre del afio registr6 un aumento de 577 millones de USD, lo que representa un
crecimiento del 5,75% para este periodo. Dentro de la misma Ilnea la variacion anual
registro la mayor expansion desde febrero de 2009 al ubicarse en 14 57%, este nuevo
crecimiento anual implico 1.350 millones de USD adicionales en operaciones crediticias.
Consecuentemente, el saldo a junio de 2010 fue de 10.615 millones de USD. Por tanto el
nivel de intermediacion financiera (cartera neta + contingentes / depdsitos) alcanzo el 72%
para este Ultimo mes.

OPERACIONES CREDITICIAS
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avales, garantias aduaneras, garantias del exterior y cartas de crédito.



DESTINO DEL CREDITO

La cartera bruta (incluye contingentes) para junio de 2010 muestra una participacion del
52,4% para los créditos destinados a la industria y otros sectores productivos. A su vez, el
11,9% corresponde al sector de vivienda y el 7,4% a la microempresa. Por su parte, el
crédito destinado al consumo representd 28,3% de la cartera del sistema bancario privado.
A junio del presente afio el monto de crédito dirigido al consumo continué su ascenso al
registrar una variacion de 0,2 puntos porcentuales respecto a mayo del afio pasado. Este
crecimiento se explica por el leve repunte en la demanda de créditos durante junio de 2010.

DESTINO DE LOS CREDITOS - Junio 2010

TIPO DE CREDITO MONTO PARTICIPACION
Miles de USD %

CREDITO A INDUSTRIA Y OTROS SECTORES

PRODUCTIVOS 5.882.773 52,4%
CREDITO A LA VIVIENDA 1.341.660 11,9%
CREDITO A MICROEMPRESA 836.385 7,4%
TOTAL CREDITO A LA PRODUCCION 8.060.817 71,7%
CREDITO A LAS PERSONAS (Consumo) 3.174.274 28,3%
CREDITO TOTAL 11.235.091 100%

@ CREDITO A PRODUCCION m CREDITO A CONSUMO
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CREDITO AL SECTOR PRODUCTIVO

= Durante junio y enero de 2010, la cartera por vencer del sector corporativo se expandi6 en
6,34%, lo que representa un aumento 275 millones de USD en crédito a la industrias y
companfias. Frente a mayo de 2010 la cartera de crédito destinada al sector productivo
registré una variacion positiva de 2,35%; este crecimiento es el segundo mas importante
en los seis primeros meses del presente afio. Por tanto, luego de una profunda
desaceleracion el crédito al sector corporativo ha empezado a reactivarse.

CARTERA POR VENCER CREDITO CORPORATIVO

(Miles de dolares y variacion anual)
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CREDITO A LAS PERSONAS

= El crecimiento de 1,70% a lo largo del primer semestre del afio 2010, ha permitido que la
cartera de crédito al consumo sea la de mayor expansion, por ende su saldo se
incremento en 288 millones de USD en este mismo periodo. Consecuentemente, a junio
de 2010 la cartera de consumo registra una expansion anual de 17,23%, lo que significa
en términos absolutos 447 millones de USD adicionales. Respecto a mayo de 2010 el

crecimiento fluctué de 2,80% a 3,27%, es decir, un aumento de 0,47 puntos porcentuales
durante junio de 2010.

CARTERA POR VENCER CONSUMO
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FINANCIAMIENTO A LARGO PLAZO

= Entre junio de 2010 y junio de 2009, el crédito destinado a la vivienda sufrié una leve
expansion de 106 millones de USD, lo que implica una tasa de crecimiento anual de
8,72%. Pese a lo anterior, existe una drastica reduccion en crecimiento de esta cartera con
relacion al primer semestre del afio 2008 que registrdo un crecimiento promedio de 2,39%,
respecto al 0,39% obtenido al final del primer semestre de 2010. Por otra parte, el saldo de
la cartera vivienda se ubico en 1.319 millones de USD a junio de 2010.
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FINANCIAMIENTO A LA MICROEMPRESA

La cartera por vencer de la microempresa volvio a mostrar una expansion anual de 84 millones de
USD, consecuentemente ubicé una variacion anual positiva de 11,52%. Respecto a mayo de 2010
esta se increment6é en 29 millones de USD, lo que representa un crecimiento mensual de 3,65%.
Pese a que el financiamiento se ha reactivado durante los udltimos cuatro meses, el nivel de
crecimiento es inferior al alcanzado en afos anteriores como producto de la politicas en materia de
tasas de interés adoptada por el BCE y que han limitado su expansion..

CARTERA POR VENCER MICROEMPRESA
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MOROSIDAD POR TIPO DE SEGMENTO

La morosidad total del sistema bancario privado a junio de 2010 mostré una reduccion de
0,3 puntos porcentuales, al pasar de 3,36 a 3,06 durante el dltimo mes. Dicha reduccion es
consecuente con la tendencia hacia a la baja que han tenido todos los segmentos
economicos durante el primer semestre del afio 2010. De esta manera, la morosidad de los
segmentos de consumo Yy microcrédito disminuyé en 0,38 puntos porcentuales,
respectivamente. Conforme a lo anterior, la_ morosidad del Sistema Bancario Privado se
mantiene como |la mas baja del Sistema Financiero Nacional al ubicar una tasa de 3,06%..

EVOLUCION DE LA MOROSIDAD
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Entre junio 2010 y junio 2009, la cartera vencida se redujo en los siguientes segmentos:
comercial (625 mil dolares), consumo (2,2 millones de USD) y, microcrédito (19,9 millones
de USD). Sin embargo la cartera vencida en el segmento de vivienda se incrementd en
2,8 millones de USD. A su vez, la morosidad total disminuy6 en casi todos los segmentos
economicos al ubicarse en 3,06% a junio de 2010. La morosidad en el segmento de
vivienda registro la mayor reduccion (2,85%) respecto a junio de 20009.

ESTRUCTURA VENCIMIENTO CREDITICIO

Anual y Mensual

Variacién Variacién
CA?;EE';ZIZZEI)DA jun-09 may-10 jun-10 absoluta Anual absoluta
en USD Mensual en USD
COMERCIAL 103.764 110.922 103.139 (625) (7.783)
CONSUMO 137.997 143.667 135.777 (2.220) (7.890)
VIVIENDA 19.892 24.967 22.729 2.837 (2.238)
MICROCREDITO 47.378 29.689 27.468 (19.910) (2.221)
Variacién en Variacién en
MOROSIDAP jun-09 may-10 jun-10 puntos puntos
(en porcentaje) porcentuales - porcentuales
Anual Mensual
COMERCIAL 2,49% 2,41% 2,19% -0,30% -0,22%
CONSUMO 5,06% 4,66% 4,28% -0,78% -0,38%
VIVIENDA 1,61% 1,89% 1,69% 0,08% -0,20%
MICROCREDITO 6,13% 3,66% 3,28% -2,85% -0,38%

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador
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INDICE DE COBERTURA

= Entre junio de 2010 y junio de 2007, el saldo de la cartera vencida aumento 55 millones de
USD, sin embargo, las provisiones crecieron en 195 millones de USD durante el mismo
periodo. Por lo tanto el indice de cobertura que contrasta las provisiones respecto a la
cartera vencida (incluye cartera que no devenga intereses) mantiene una cobertura superior
al 100% en el Sistema Bancario Privado. El saldo de las provisiones a junio de 2010 se
ubico en 620 millones de USD y el de la cartera vencida fue de 289 millones de USD.

Provisiones y Cartera Vencida
Jun 07 -Jun 10
(Miles de USD)
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CALIFICACION DE LA CARTERA DE CREDITOS

= Para abril de 2010 la calificacion de la cartera de créditos es consistente y coherente con
los datos de morosidad. El 95,48% del total de cartera se encuentra calificado como
A, el 1,82% como B, y entre C, D y E, apenas suman 2,70%, ratificando la calidad de la
cartera del sistema bancario privado. La ABPE estima que la realidad mostrada a abril de
2010 se mantiene para el mes de junio del presente afo.

CALIFICACION DE LA CARTERA DE CREDITOS
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RIESGO PAIS

A junio de 2010 el indice de Riesgo Pais (EMBI) volvié a incrementarse en 6,38% respecto a mayo
pasado. Este nuevo incremento generé que el EMBI haya superado los 1.000 puntos, convirtiéndolo
en uno de los mas altos de América Latina. Desde enero del presente afio este indicador ha ido en
franco aumento; mientras que en paises vecinos como Colombia y Perl este ha mantenido un
promedio de 209 y 184 puntos entre enero y junio de 2010. Este crecimiento ademas implica para el
Ecuador un nuevo castigo para atraer inversion extranjera y fomentar el desarrollo de su mercado. Asi
como también representa un alto riesgo para honrar sus obligaciones. Este comportamiento se explica
en parte por una serie de nuevas leyes que el Gobierno busca impulsar a través de la Asamblea
Nacional a fin de desarrollar su modelo econdmico, pero éste a su vez genera incertidumbre y no
otorga sefales claras hacia los agentes econdémicos, quienes deciden suspender o aplazar sus

inversiones en el Ecuador. )
RIESGO PAIS (EMBI)
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LA BANCA ESTA
CUMPLIENDO
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